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20–27 Şubat haftasında küresel fiyatlama iki eksende sertleşti: bir tarafta Nvidia kaynaklı teknoloji baskısı ve ABD
ÜFE’nin beklentiyi aşmasıyla yeniden yükselen enflasyon endişeleri, diğer tarafta ABD–İran hattında tırmanan
çatışma ve bunun enerji fiyatlarına taşıdığı “arz şoku” riski. ABD borsaları haftayı düşüşle kapatırken, risk algısındaki
bozulma tahvil tarafında alımı destekledi; 10 yıllık faiz gerilerken altın ve gümüşte güçlü primler, Brent’te ise
jeopolitik risk primi belirginleşti.
ABD’de Ocak ÜFE’nin aylık %0,5 artması ve çekirdek ÜFE’nin daha da sert gelmesi, tüketici enflasyonu ılımlı kalsa bile
şirket maliyetlerinde baskının sürdüğünü gösterdi. Bu tablo, Fed cephesinde “erken indirim” iştahını azaltan bir
zemin yaratırken; yetkililerden gelen açıklamalar da enflasyonun %3 bandında takılı kalmasının riskli olduğu, faiz
indirimi için veri odaklılığın süreceği mesajını güçlendirdi. Öte yandan tarifeler başlığında Yüksek Mahkeme kararıyla
tahsilatın durdurulması, geçmişte toplanan vergilerin iadesi konusunda belirsizlik yaratırken; Trump’ın yeni küresel
tarife planlarına işaret etmesi ticaret politikası kaynaklı oynaklığın devam edebileceğini gösterdi.
Haftanın hikayesi teknoloji tarafında da “beklenti çıtası” oldu. Nvidia bilanço sonrası güçlü büyüme ve ileriye dönük
gelir beklentisi açıklasa da hisse üzerinde satış baskısı görülmesi, yapay zeka liderlerinde fiyatlamanın artık daha
hassas bir zeminde ilerlediğini teyit etti. Buna karşılık Meta–AMD arasında açıklanan büyük ölçekli AI çip anlaşması,
hafta içinde risk iştahını kısa süreli toparlayan başlıklardan biri oldu. Yine de genel resimde, AI harcamalarının
büyüklüğü ve bunun karlılık/sermaye verimliliği üzerindeki etkisi, teknoloji hisselerinde dalgalanmayı yüksek
tutmaya devam ediyor.
Jeopolitik tarafta ise risk bir kademe daha yukarı çıktı. ABD ve İsrail’in İran’daki hedeflere yönelik saldırıları
sonrasında İran’ın İsrail’e ve bölgedeki ABD üslerine füze saldırılarıyla yanıt vermesi, Körfez ülkelerinin hava
sahalarını kapatması ve nükleer müzakerelerin anlaşmasız dağılması “haftalar sürebilecek bölgesel savaş”
senaryosunu yeniden masaya getirdi. Piyasaların buradan okuduğu ana risk, Hürmüz Boğazı üzerinden enerji arzına
dair kesinti ihtimalinin artması ve bunun petrol fiyatları üzerinden küresel enflasyon beklentilerini yukarı iterek
merkez bankalarının manevra alanını daraltması oldu. Bu nedenle güvenli liman talebi güçlenirken, emtia tarafında
risk primi belirginleşti.
Avrupa’da hafta genel olarak daha dirençli geçti. Lagarde’ın mesajları ve Almanya’da enflasyonun hedefe doğru
gerilemesi fiyat istikrarı algısını desteklerken, HSBC bilançosu bankacılık hisselerine moral verdi. Asya tarafında ise
ABD teknoloji hisselerindeki dalgalanmaya rağmen bölge borsaları pozitif ayrıştı; özellikle Güney Kore’de yarı iletken
hisseleri ve yerel politika adımlarının desteklediği güçlü bir risk iştahı öne çıktı. BoJ cephesinde ise ücret dinamiği ve
enflasyon verileri izlenirken, atama/güvercin aday haber akışı faiz artırımı beklentilerini sınırladı.
Yurt içinde haftanın ana başlıkları rezervlerde geri çekilme, yabancı akımlarında kompozisyon değişimi ve BIST’te
zayıf kapanış oldu. TCMB brüt ve net rezervlerinde düşüş görülürken swap hariç net rezervlerde de gerileme dikkat
çekti. Yabancı yatırımcı tarafında hisse alım serisi sürse de tahvil piyasasında güçlü bir satış öne çıkarak uzun süre
sonra en sert çıkışlardan birine işaret etti. Döviz mevduatlarında yeniden artış görülmesi ve reel sektörün net döviz
açığının yükselmesi kur hassasiyetini canlı tutan başlıklar olarak izlenirken, BIST 100 haftayı düşüşle tamamladı;
teknoloji hisseleri göreli pozitif ayrıştı. İçeride Şubat enflasyonu ve büyüme verisi öncesinde beklentilerin %30’un
üzerinde kalması, dezenflasyon sürecinde “ana eğilim” tartışmasının devam edeceğini gösteriyor.
Gelecek haftaya girerken odak net: ABD’de istihdam verileri ve PMI’lar, Avrupa’da enflasyon/büyüme akışı, içeride ise
Pazartesi büyüme ve Salı enflasyon verisi. Küresel tarafta ise piyasanın ana eşiği jeopolitik haber akışı: Hürmüz ve
bölgesel gerilimin enerji fiyatları üzerinden enflasyon patikasına ne kadar kalıcı bir risk yazacağı, hem risk iştahını
hem de faiz beklentilerini belirlemeye devam edecek.
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Fon Sepeti Şemsiye Fonu %2.3

Kıymetli Madenler Şemsiye Fonu %1.1

Karma Şemsiye Fonu %1.1

Değişken Şemsiye Fonu %0.9

Para Piyasası Şemsiye Fonu %0.7

Serbest Şemsiye Fonu %0.6

Katılım Şemsiye Fonu %0.6

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu %0.6

Hisse Senedi Şemsiye Fonu %0.4
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Ayın Öne Çıkan Fonları Haftalık Fon Bülteni
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 MKG - Altın Katılım Fonu

Yönetim Ücreti: Yıllık %1.50
Valör: Alım T+1 / Satım T+1
Risk Değeri: Yüksek (6) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%90 BIST-KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ort. Endeksi  
%10 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL) Endeksi

Önerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz

 

Fon Getirisi                                    Ölçüt Getiri

 NKL - Kısa Vadeli Serbest (TL) Fon

Yönetim Ücreti: Yıllık %1.05
Valör: Alım T0 / Satım T0
Risk Değeri:  Düşük (2) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17.5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
(%100) BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi

Önerilen Vade
Kısa/Orta Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz
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%21.3
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%49.6
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%4.6

%1.2

%19.5

%6.9

%45.4

%20.4

 CIN - Birinci Serbest Fon

Yönetim Ücreti: Yıllık %2.10
Valör: Alım T+1 / Satım T+2
Risk Değeri: Yüksek (6) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%65 MSCI Asia ex. Japan Net Total Return Index
%35 BIST 100 Getiri Endeksi

Önerilen Vade
Orta Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz

 

Fon Getirisi                                    Dolar Getiri

 

Fon Getirisi                                    Ölçüt Getiri



MJG - Gümüş 
Fon Sepeti
Fonu 

Haftalık Getiri

%11.3

GPT - Robotik Tekn.
Değişken
Fon

Haftalık Getiri

%3.6
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CPU - Teknoloji
Katılım
Fonu

Haftalık Getiri

%3.2

Haftanın Yıldız Fonları

GPT - Robotik Tekn.
Değişken Fon

Küresel yapay zeka ve
robotik teknolojiler
sektörüne yatırım

imkanı

MJG - Gümüş 
Fon Sepeti

Fonu 

Gümüşe 
yatırım

Orta-Uzun Vade Yatırım
Perspektifi

CPU - Teknoloji
Katılım Fonu

Katılım esaslarına
uygun olarak Ağırlıklı

olarak teknoloji
temalarına yatırım



Fon Paketleri

www.aktifportföy.com

TEMKİNLİ
%70 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%30 MPF - Kısa Vadeli Kira Sert. Katılım (TL) Fonu

ATAK
%30 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%20 FLY - Havacılık ve Savunma Tekn. Değişken Fon

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF 

%15 HRZ  - BIST Halka Arz Şirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF

%15 BOL  - Borçlanma Araçları Fonu

DENGELİ
%70 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%30 EYT - İkinci Fon Sepeti Fonu

AGRESİF
%20 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%20 HRZ - BIST Halka Arz Şirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF

%20 CPU - Teknoloji Katılım Fonu

%20 EYT -  İkinci Fon Sepeti Fonu

%20 GPT - Robotik Tekn. Değişken Fon

%0 %10 %20 %30 %40 %50

1 Ay

Yılbaşı

6 ay

12 ay

%3.1

%5.7

%20.8

%49.0
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Fon Performansları

Fon
Kodu

Fon Adı 1 Ay (%) 3 Ay (%) 6 Ay (%)
Yılbaşı

(%)
1 Yıl (%)

HRZ AKTİF PORTFÖY BIST HALKA ARZ ŞİRKETLERİ HİSSE
  SENEDİ (TL) FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

7.1 26.9 26.1 23.8 70.6

MMH AKTİF PORTFÖY BIST 30 ENDEKSİ HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

6.9 29.5 23.6 25.4 49.0

ASJ AKTİF PORTFÖY HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

6.4 26.2 17.7 25.5 37.3

MJB AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ FON SEPETİ FONU 6.0 19.5 24.4 15.6 53.1

ESG AKTİF PORTFÖY ESG SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK SERBEST FON 4.8 14.6 14.8 12.5 31.8

CIN AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON 4.5 15.6 19.5 13.1 45.4

GLG AKTİF PORTFÖY CAPİTAL HİSSE SENEDİ SERBEST FON (HİSSE
SENEDİ YOĞUN FON)

4.0 31.8 41.3 26.1 84.7

CPU AKTİF PORTFÖY TEKNOLOJİ KATILIM FONU 3.9 21.8 33.0 13.6 78.3

EYT AKTİF PORTFÖY İKİNCİ FON SEPETİ FONU 3.4 20.7 33.5 12.1 62.8

DB2 AKTİF PORTFÖY İKİNCİ KISA VADELİ SERBEST (TL) FON 3.2 10.0 21.3 6.0 50.5

IDL AKTİF PORTFÖY PARA PİYASASI (TL) FONU 3.1 9.8 21.0 5.8 49.8

ONN AKTİF PORTFÖY AKTİF ONİKS SERBEST (TL) FON 3.1 9.8 21.9 5.8 55.2

NKL AKTİF PORTFÖY KISA VADELİ SERBEST (TL) FON 3.1 9.7 21.3 5.7 52.4

TLK AKTİF PORTFÖY PARA PİYASASI KATILIM (TL) FONU 3.0 9.5 20.7 5.6

MPF AKTİF PORTFÖY KISA VADELİ KİRA SERTİFİKASI KATILIM (TL) FONU 3.0 9.3 20.3 5.5 47.1

MPK AKTİF PORTFÖY KİRA SERTİFİKASI KATILIM (TL) FONU 3.0 9.5 20.5 5.7 47.6

LKT AKTİF PORTFÖY İKİNCİ PARA PİYASASI (TL) FONU 2.9 9.2 19.9 5.5 48.7

MTS AKTİF PORTFÖY TARIM VE SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK FON SEPETİ FONU 2.8 12.5 17.1 10.4 42.3

ONE AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ HİSSE SENEDİ SERBEST (TL) FON 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

2.8 25.6 17.8 18.2 22.2

TFE AKTİF PORTFÖY TÜRKİYE FİNANS ALA BANKACILIK KATILIM ÖZEL
FONU

2.8 9.1 21.0 5.5 43.6

SPT AKTİF PORTFÖY KATILIM FON SEPETİ FONU 2.4 19.2 33.0 10.9 63.8

MKG AKTİF PORTFÖY ALTIN KATILIM FONU 2.1 25.9 60.6 18.8 107.8

MPN AKTİF PORTFÖY İKİNCİ AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 2.0 6.1 11.7 3.6 32.1

GLC AKTİF PORTFÖY ÜÇÜNCÜ FON SEPETİ FONU 1.9 8.9 15.6 4.1 39.9

GPT AKTİF PORTFÖY ROBOTİK TEKNOLOJİLERİ DEĞİŞKEN FON 1.7 16.9 23.7 10.8 64.4

MJH AKTİF PORTFÖY FORTUNA SERBEST FON 1.6 -5.4 -3.1 -1.9 15.3

DOL AKTİF PORTFÖY ÜÇÜNCÜ AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 1.5 4.4 9.2 2.8 25.6

MPD AKTİF PORTFÖY AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 1.5 4.3 9.1 2.8 25.3

BOL AKTİF PORTFÖY BORÇLANMA ARAÇLARI FONU 1.4 10.7 19.1 3.9 39.2

ENJ AKTİF PORTFÖY ENERJİ ŞİRKETLERİ HİSSE SENEDİ (TL) FONU (HİSSE
SENEDİ YOĞUN FON)

1.0 10.9 7.4 7.3 41.9

MJL AKTİF PORTFÖY AKTİF SERBEST (DÖVİZ-AVRO) FON 0.9 5.9 9.6 3.1 38.1

MPS AKTİF PORTFÖY KATILIM HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

-1.0 21.9 15.6 17.1 44.5

FLY AKTİF PORTFÖY HAVACILIK VE SAVUNMA TEKNOLOJİLERİ
DEĞİŞKEN FON

-2.2 19.7 11.5 13.2 60.1

MJG AKTİF PORTFÖY GÜMÜŞ FON SEPETİ FONU -19.6 63.7 122.2 17.2 205.6
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını 
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz.

N Kolay Mobil Ana
Ekranından Fon Alış
Menüsüne Giriniz.

Ekrana Gelen
Menüde "Aktif
Portföy Fonlarını”
Seçiniz.

Fonlarımızdan
Dilediğinizi Seçerek
Alım İçin
Belirlediğiniz Tutarı
Giriniz. 

Sonraki Ekranda
İşlemi Onaylayarak
Fon Alışı
Tamamlayınız.

Haftalık Fon Bülteni
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını Banka & Aracı
Kurumlardan alabilirsiniz.

Mobil Bankacılık/
İnternet Bankacılık
üzerinden Yatırım
Fonları Fon Alış
menüsüne giriniz.

Diğer Kurumlar/
TEFAS Fonları
kısmından "Aktif
Portföy Yönetimi
A.Ş."yi seçiniz

Fonlarımızdan
dilediğinizi seçerek
veya Fon Kodu'nu
yazarak, fon alış
ekranına gidiniz.

Alım için
belirlediğiniz tutarı
girerek işleminizi
SONA
ERDİREBİLİRSİNİZ.
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Çekince Notu

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y a t ı r ı m  b i l g i ,  y o r u m ,  d e ğ e r l e n d i r m e  v e  t a v s i y e l e r  y a t ı r ı m
d a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i  k a p s a m ı n d a  d e ğ i l d i r .  Y a t ı r ı m  D a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i
y e t k i l i  k u r u l u ş l a r  t a r a f ı n d a n  k i ş i l e r i n  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i  d i k k a t e  a l ı n a r a k
k i ş i y e  ö z e l  s u n u l m a k t a d ı r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y o r u m  v e  t a v s i y e l e r  i s e  g e n e l  n i t e l i k t e  o l u p ,  y ö n l e n d i r i c i
n i t e l i k t e  d e ğ i l d i r .  B u  t a v s i y e l e r  m a l i  d u r u m u n u z  i l e  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i n i z e
u y g u n  o l m a y a b i l i r .  B u  n e d e n l e  s a d e c e  b u r a d a  y e r  a l a n  b i l g i l e r e  d a y a n ı l a r a k
y a t ı r ı m  k a r a r ı  v e r i l m e s i  b e k l e n t i l e r i n i z e  u y g u n  s o n u ç l a r  d o ğ u r m a y a b i l i r .  B u
r a p o r  t a r a f s ı z  v e  d ü r ü s t  b i r  b a k ı ş  a ç ı s ı y l a  d ü z e n l e n m i ş  o l u p ,  a l ı c ı s ı n ı n
m e n f a a t l e r i n e  v e / v e y a  i h t i y a ç l a r ı n a  u y g u n l u ğ u  g ö z e t i l m e k s i z i n  v e  k a r ş ı l ı ğ ı n d a
m a d d i  m e n f a a t  e l d e  e t m e  b e k l e n t i s i  b u l u n m a k s ı z ı n  h a z ı r l a n m ı ş  b i r
d e r l e m e d i r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  b i l g i  v e  v e r i l e r  h a z ı r l a n d ı ğ ı  t a r i h  i t i b a r i y l e  A k t i f  P o r t f ö y
Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  m e v c u t  p i y a s a  k o ş u l l a r ı  v e  g ü v e n i l i r  o l d u ğ u n a
i n a n ı l a n  k a y n a k l a r d a n  d e r l e n m i ş  o l u p ;  b u  k a y n a k l a r ı n  d o ğ r u l u k l a r ı  a y r ı c a
a r a ş t ı r ı l m a m ı ş t ı r .  

B u  r a p o r  i ç e r i s i n d e k i  v e r i l e r  d e ğ i ş k e n l i k  g ö s t e r e b i l i r .  B u  r a p o r  y a t ı r ı m c ı l a r ı n
g e n e l  o l a r a k  b i l g i  e d i n m e l e r i  a m a c ı y l a  h a z ı r l a n m ı ş  o l u p  y a t ı r ı m c ı l a r ı n  b u
r a p o r d a n  e t k i l e n m e y e r e k  k a r a r l a r ı n ı  v e r m e l e r i  b e k l e n m e k t e  o l u p ;  i ş b u  r a p o r l a
A k t i f  P o r t f ö y  Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  h e r h a n g i  b i r  g a r a n t i  v e r i l m e m e k t e d i r .
İ l g i l i  r i s k  d e ğ e r l e r i  2 7 . 0 2 . 2 0 2 6  t a r i h i  i t i b a r ı y l a  h e s a p l a n m ı ş t ı r .  B e l i r t i l e n  r i s k
d e ğ e r l e r i  f o n l a r ı n  g e ç m i ş  p e r f o r m a n s ı n a  g ö r e  b e l i r l e n m i ş  o l u p  g e l e c e k t e k i
r i s k  p r o f i l i n e  i l i ş k i n  g ü v e n i l i r  b i r  g ö s t e r g e  d e ğ i l d i r .  R i s k  d e ğ e r i  z a m a n  i ç i n d e
d e ğ i ş e b i l i r .  D a h a  d e t a y l ı  b i l g i  i ç i n  w w w . s p k . g o v . t r  ’ d e  y e r  a l a n  “ Y a t ı r ı m
F o n l a r ı n a  İ l i ş k i n  R e h b e r i ”  i n c e l e y e b i l i r s i n i z .
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