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Geçtiğimiz hafta küresel piyasalarda fiyatlamaların ana eksenini Orta Doğu’da hızla tırmanan jeopolitik riskler oluşturdu.
ABD ve İsrail’in İran’a yönelik operasyonları, İran’ın buna füze saldırılarıyla karşılık vermesi ve Hürmüz Boğazı çevresinde
sevkiyat akışının aksaması, enerji piyasalarını sert biçimde yukarı taşıdı. Brent petrolün 90 dolar seviyesini aşması,
yalnızca enerji hisselerini destekleyen bir gelişme olmakla kalmadı; aynı zamanda küresel enflasyon beklentilerini yeniden
bozarak merkez bankalarının faiz indirim alanını daraltan bir unsur haline geldi. Bu nedenle hisse senedi piyasalarında
satış baskısı güçlenirken, özellikle ABD endekslerinde haftalık bazda belirgin geri çekilmeler izlendi.
ABD tarafında makroekonomik veri akışı da risk iştahını desteklemekten uzak kaldı. Şubat ayında tarım dışı istihdamın 92
bin kişi azalarak beklentilerin oldukça altında kalması, iş gücü piyasasında belirgin zayıflamaya işaret etti. Üstelik önceki
aylara yönelik aşağı yönlü revizyonlar da istihdam görünümündeki bozulmanın geçici değil, daha yaygın bir sürece işaret
edebileceğini düşündürdü. Buna karşın saatlik kazançların güçlü seyretmesi ve petrol fiyatlarındaki sert yükseliş, Fed
açısından zor bir denklem yarattı. Bir yanda zayıflayan istihdam nedeniyle faiz indirimi ihtiyacı güçlenirken, diğer yanda
enerji fiyatları üzerinden yeniden yükselme riski taşıyan enflasyon görünümü para politikasında temkinli kalma gereğini
artırıyor. 
Fed üyelerinin açıklamaları da bu ikilemi doğrular nitelikteydi. Daly ve Miran daha güvercin bir çerçeve çizerken, Collins,
Hammack ve Goolsbee enflasyonda kalıcı bir iyileşme görülmeden erken gevşemenin riskli olacağını vurguladı. Özellikle
ocak ÜFE verisinin beklentilerin üzerinde gelmesi ve çekirdek üretici enflasyonunun güçlü seyretmesi, maliyet baskılarının
şirketler kesiminde sürdüğünü gösterdi. Bu nedenle piyasa, Fed’in mart toplantısında faizi sabit bırakmasını neredeyse
kesin fiyatlamaya devam ederken, temmuz ayına kadar indirim ihtimalini de tam anlamıyla güçlü fiyatlamıyor. 
Avrupa cephesinde de jeopolitik gelişmelerin etkisi belirgindi. Hürmüz Boğazı’ndaki aksamalar ve Katar’daki LNG
altyapısına yönelik saldırılar, Avrupa doğal gaz fiyatlarında sert yükselişe neden oldu. Bu durum enerji maliyetleri
üzerinden enflasyon görünümünü yeniden bozarken, ECB’ye yönelik faiz indirimi beklentilerinin ötelenmesine yol açtı.
Avrupa endekslerinde haftalık bazda görülen sert düşüşte bu görünüm belirleyici oldu.
Asya tarafında da enerji fiyatları ve küresel riskten kaçış eğilimi baskın tema oldu. Çin’in 2026 için açıkladığı %4,5–5
büyüme hedefi son 30 yılı aşkın dönemin en düşük büyüme hedeflerinden biri olarak dikkat çekerken, jeopolitik riskler ve
emtia fiyatları bölge piyasalarında satış baskısını artırdı. Güney Kore, Japonya ve Hong Kong endekslerinde kayıplar öne
çıkarken, Çin Merkez Bankası’nın altın alımlarını sürdürmesi güvenli liman talebinin resmi tarafta da güçlü kaldığını
gösterdi. 
Yurt içinde ise haftanın ana başlıkları büyüme, enflasyon ve petrol fiyatlarının iç fiyatlara etkisini sınırlamaya yönelik
adımlar oldu. Türkiye ekonomisi 2025’in tamamında %3,6 büyüyerek beklentilere yakın bir performans sergilerken, son
çeyrekte büyüme ivmesinin belirgin şekilde yavaşladığı görüldü. İnşaat ve hizmetler büyümeyi desteklemeye devam
ederken, tarım tarafındaki sert daralma dikkat çekti. Şubat enflasyonu aylık %2,96 ile beklentilerin hafif üzerinde gelirken,
yıllık enflasyon %31,53 seviyesinde gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış verilerde aylık eğilimin yüksek kalması,
dezenflasyon sürecinin sürdüğünü ancak hizmetler ve gıda kalemleri kaynaklı katılığın tamamen ortadan kalkmadığını
gösteriyor. Orta Doğu kaynaklı petrol şokunun iç piyasaya etkisini sınırlamak amacıyla eşel mobil sisteminin geçici olarak
yeniden devreye alınması, kısa vadede akaryakıt fiyat geçişkenliğini azaltabilecek önemli bir adım olarak öne çıktı. Buna
rağmen piyasa tarafında risk iştahı zayıfladı. Borsa İstanbul haftayı sert satışlarla tamamlarken, özellikle mali endeksteki
düşüş dikkat çekti. Buna karşılık teknoloji hisseleri pozitif ayrıştı. Rezervlerde toparlanma devam etse de yabancı
girişlerinde ivme kaybı görülmesi ve döviz mevduatlarındaki artış, temkinli duruşun korunduğunu gösteriyor.
Önümüzdeki hafta küresel piyasalar açısından ana gündem ABD’de enflasyon, büyüme ve PCE verileri olacak. İçeride ise
sanayi üretimi, TCMB faiz kararı, cari denge ve piyasa katılımcıları anketi öne çıkıyor. Özellikle petrol fiyatlarının yüksek
seyrini koruması halinde, hem küresel merkez bankaları hem de yurt içi enflasyon görünümü açısından daha zor bir
dengeyle karşı karşıya kalınabilir. Bu nedenle kısa vadede piyasalarda jeopolitik haber akışının makro verilerin de önüne
geçtiği bir dönemden geçiyoruz.

%-4 %-2 %0

Para Piyasası Şemsiye Fonu %0.7

Kıymetli Madenler Şemsiye Fonu %0.5
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 MKG - Altın Katılım Fonu

Yönetim Ücreti: Yıllık %1.50
Valör: Alım T+1 / Satım T+1
Risk Değeri: Yüksek (6) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%90 BIST-KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ort. Endeksi  
%10 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL) Endeksi

Önerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz

 

Fon Getirisi                                    Ölçüt Getiri

 NKL - Kısa Vadeli Serbest (TL) Fon

Yönetim Ücreti: Yıllık %1.05
Valör: Alım T0 / Satım T0
Risk Değeri:  Düşük (2) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17.5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
(%100) BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi

Önerilen Vade
Kısa/Orta Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz
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 CIN - Birinci Serbest Fon

Yönetim Ücreti: Yıllık %2.10
Valör: Alım T+1 / Satım T+2
Risk Değeri: Yüksek (6) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%65 MSCI Asia ex. Japan Net Total Return Index
%35 BIST 100 Getiri Endeksi

Önerilen Vade
Orta Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz
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Fon Getirisi                                    Ölçüt Getiri



Fon Paketleri
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TEMKİNLİ
%70 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%30 MPF - Kısa Vadeli Kira Sert. Katılım (TL) Fonu

ATAK
%30 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%20 FLY - Havacılık ve Savunma Tekn. Değişken Fon

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF 

%15 HRZ  - BIST Halka Arz Şirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF

%15 BOL  - Borçlanma Araçları Fonu

DENGELİ
%70 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%30 EYT - İkinci Fon Sepeti Fonu

AGRESİF
%20 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%20 HRZ - BIST Halka Arz Şirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF

%20 CPU - Teknoloji Katılım Fonu

%20 EYT -  İkinci Fon Sepeti Fonu

%20 GPT - Robotik Tekn. Değişken Fon
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Fon Performansları

Fon
Kodu

Fon Adı 1 Ay (%) 3 Ay (%) 6 Ay (%)
Yılbaşı

(%)
1 Yıl (%)

MJG AKTİF PORTFÖY GÜMÜŞ FON SEPETİ FONU 10.5 42.4 101.4 13.1 190.2

CPU AKTİF PORTFÖY TEKNOLOJİ KATILIM FONU 5.4 15.5 32.2 11.2 79.0

GPT AKTİF PORTFÖY ROBOTİK TEKNOLOJİLERİ DEĞİŞKEN FON 3.7 15.1 24.4 10.1 64.9

FLY AKTİF PORTFÖY HAVACILIK VE SAVUNMA TEKNOLOJİLERİ
DEĞİŞKEN FON

3.0 18.7 15.6 14.3 57.6

DB2 AKTİF PORTFÖY İKİNCİ KISA VADELİ SERBEST (TL) FON 3.0 9.5 20.4 6.8 50.4

MKG AKTİF PORTFÖY ALTIN KATILIM FONU 2.9 25.3 52.6 19.2 109.1

ONN AKTİF PORTFÖY AKTİF ONİKS SERBEST (TL) FON 2.8 9.3 20.9 6.5 55.0

NKL AKTİF PORTFÖY KISA VADELİ SERBEST (TL) FON 2.8 9.2 20.5 6.5 52.2

IDL AKTİF PORTFÖY PARA PİYASASI (TL) FONU 2.7 9.2 20.2 6.5 49.5

EYT AKTİF PORTFÖY İKİNCİ FON SEPETİ FONU 2.7 17.2 32.1 11.7 59.2

TLK AKTİF PORTFÖY PARA PİYASASI KATILIM (TL) FONU 2.7 9.0 20.0 6.3

MPF AKTİF PORTFÖY KISA VADELİ KİRA SERTİFİKASI KATILIM (TL) FONU 2.7 8.8 19.5 6.2 47.0

MPK AKTİF PORTFÖY KİRA SERTİFİKASI KATILIM (TL) FONU 2.6 9.1 19.8 6.4 47.4

LKT AKTİF PORTFÖY İKİNCİ PARA PİYASASI (TL) FONU 2.6 8.7 19.1 6.1 48.4

TFE AKTİF PORTFÖY TÜRKİYE FİNANS ALA BANKACILIK KATILIM ÖZEL
FONU

2.6 8.7 20.2 6.2 42.8

MJB AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ FON SEPETİ FONU 2.5 14.9 22.9 12.6 50.9

SPT AKTİF PORTFÖY KATILIM FON SEPETİ FONU 2.4 15.7 30.9 10.7 60.7

HRZ AKTİF PORTFÖY BIST HALKA ARZ ŞİRKETLERİ HİSSE SENEDİ (TL)
FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

1.8 24.8 26.8 22.1 58.5

BOL AKTİF PORTFÖY BORÇLANMA ARAÇLARI FONU 1.6 7.8 19.9 3.9 38.2

MPD AKTİF PORTFÖY AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 1.3 4.6 8.9 3.2 25.6

DOL AKTİF PORTFÖY ÜÇÜNCÜ AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 1.3 4.6 9.0 3.1 25.8

MPN AKTİF PORTFÖY İKİNCİ AKTİF SERBEST (DÖVİZ) FON 1.2 5.1 10.5 3.2 31.2

GLC AKTİF PORTFÖY ÜÇÜNCÜ FON SEPETİ FONU -0.1 5.0 12.5 2.1 34.9

MJL AKTİF PORTFÖY AKTİF SERBEST (DÖVİZ-AVRO) FON -0.4 3.7 7.1 1.7 33.8

MTS AKTİF PORTFÖY TARIM VE SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK FON SEPETİ FONU -0.4 8.3 14.4 7.2 40.4

MMH AKTİF PORTFÖY BIST 30 ENDEKSİ HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

-0.6 22.7 27.9 19.5 33.5

MPS AKTİF PORTFÖY KATILIM HİSSE SENEDİ (TL) FONU (HİSSE SENEDİ
YOĞUN FON)

-1.7 18.3 20.0 15.6 35.6

ASJ AKTİF PORTFÖY HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

-1.7 19.6 22.2 18.9 20.1

ESG AKTİF PORTFÖY ESG SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK SERBEST FON -2.1 8.2 13.6 6.9 23.2

GLG AKTİF PORTFÖY CAPİTAL HİSSE SENEDİ SERBEST FON (HİSSE
SENEDİ YOĞUN FON)

-2.2 23.3 42.1 19.2 62.2

ONE AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ HİSSE SENEDİ SERBEST (TL) FON 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

-3.6 16.9 24.9 12.3 10.4

CIN AKTİF PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON -3.6 7.7 14.2 6.2 35.9

ENJ AKTİF PORTFÖY ENERJİ ŞİRKETLERİ HİSSE SENEDİ (TL) FONU 
(HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)

-4.0 4.3 10.1 4.3 34.9

MJH AKTİF PORTFÖY FORTUNA SERBEST FON -7.7 -7.9 -4.7 -5.8 12.9
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını 
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz.

N Kolay Mobil Ana
Ekranından Fon Alış
Menüsüne Giriniz.

Ekrana Gelen
Menüde "Aktif
Portföy Fonlarını”
Seçiniz.

Fonlarımızdan
Dilediğinizi Seçerek
Alım İçin
Belirlediğiniz Tutarı
Giriniz. 

Sonraki Ekranda
İşlemi Onaylayarak
Fon Alışı
Tamamlayınız.
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını Banka & Aracı
Kurumlardan alabilirsiniz.

Mobil Bankacılık/
İnternet Bankacılık
üzerinden Yatırım
Fonları Fon Alış
menüsüne giriniz.

Diğer Kurumlar/
TEFAS Fonları
kısmından "Aktif
Portföy Yönetimi
A.Ş."yi seçiniz

Fonlarımızdan
dilediğinizi seçerek
veya Fon Kodu'nu
yazarak, fon alış
ekranına gidiniz.

Alım için
belirlediğiniz tutarı
girerek işleminizi
SONA
ERDİREBİLİRSİNİZ.
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Çekince Notu

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y a t ı r ı m  b i l g i ,  y o r u m ,  d e ğ e r l e n d i r m e  v e  t a v s i y e l e r  y a t ı r ı m
d a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i  k a p s a m ı n d a  d e ğ i l d i r .  Y a t ı r ı m  D a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i
y e t k i l i  k u r u l u ş l a r  t a r a f ı n d a n  k i ş i l e r i n  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i  d i k k a t e  a l ı n a r a k
k i ş i y e  ö z e l  s u n u l m a k t a d ı r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y o r u m  v e  t a v s i y e l e r  i s e  g e n e l  n i t e l i k t e  o l u p ,  y ö n l e n d i r i c i
n i t e l i k t e  d e ğ i l d i r .  B u  t a v s i y e l e r  m a l i  d u r u m u n u z  i l e  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i n i z e
u y g u n  o l m a y a b i l i r .  B u  n e d e n l e  s a d e c e  b u r a d a  y e r  a l a n  b i l g i l e r e  d a y a n ı l a r a k
y a t ı r ı m  k a r a r ı  v e r i l m e s i  b e k l e n t i l e r i n i z e  u y g u n  s o n u ç l a r  d o ğ u r m a y a b i l i r .  B u
r a p o r  t a r a f s ı z  v e  d ü r ü s t  b i r  b a k ı ş  a ç ı s ı y l a  d ü z e n l e n m i ş  o l u p ,  a l ı c ı s ı n ı n
m e n f a a t l e r i n e  v e / v e y a  i h t i y a ç l a r ı n a  u y g u n l u ğ u  g ö z e t i l m e k s i z i n  v e  k a r ş ı l ı ğ ı n d a
m a d d i  m e n f a a t  e l d e  e t m e  b e k l e n t i s i  b u l u n m a k s ı z ı n  h a z ı r l a n m ı ş  b i r
d e r l e m e d i r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  b i l g i  v e  v e r i l e r  h a z ı r l a n d ı ğ ı  t a r i h  i t i b a r i y l e  A k t i f  P o r t f ö y
Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  m e v c u t  p i y a s a  k o ş u l l a r ı  v e  g ü v e n i l i r  o l d u ğ u n a
i n a n ı l a n  k a y n a k l a r d a n  d e r l e n m i ş  o l u p ;  b u  k a y n a k l a r ı n  d o ğ r u l u k l a r ı  a y r ı c a
a r a ş t ı r ı l m a m ı ş t ı r .  

B u  r a p o r  i ç e r i s i n d e k i  v e r i l e r  d e ğ i ş k e n l i k  g ö s t e r e b i l i r .  B u  r a p o r  y a t ı r ı m c ı l a r ı n
g e n e l  o l a r a k  b i l g i  e d i n m e l e r i  a m a c ı y l a  h a z ı r l a n m ı ş  o l u p  y a t ı r ı m c ı l a r ı n  b u
r a p o r d a n  e t k i l e n m e y e r e k  k a r a r l a r ı n ı  v e r m e l e r i  b e k l e n m e k t e  o l u p ;  i ş b u  r a p o r l a
A k t i f  P o r t f ö y  Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  h e r h a n g i  b i r  g a r a n t i  v e r i l m e m e k t e d i r .
İ l g i l i  r i s k  d e ğ e r l e r i  0 6 . 0 3 . 2 0 2 6  t a r i h i  i t i b a r ı y l a  h e s a p l a n m ı ş t ı r .  B e l i r t i l e n  r i s k
d e ğ e r l e r i  f o n l a r ı n  g e ç m i ş  p e r f o r m a n s ı n a  g ö r e  b e l i r l e n m i ş  o l u p  g e l e c e k t e k i
r i s k  p r o f i l i n e  i l i ş k i n  g ü v e n i l i r  b i r  g ö s t e r g e  d e ğ i l d i r .  R i s k  d e ğ e r i  z a m a n  i ç i n d e
d e ğ i ş e b i l i r .  D a h a  d e t a y l ı  b i l g i  i ç i n  w w w . s p k . g o v . t r  ’ d e  y e r  a l a n  “ Y a t ı r ı m
F o n l a r ı n a  İ l i ş k i n  R e h b e r i ”  i n c e l e y e b i l i r s i n i z .
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